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No ordenamento juridico nacional os organismos de investimento colectivo, ou abreviadamente OIC, surgem como institui¢cdes, dotadas ou nao de
personalidade juridica, que visam o investimento colectivo, obtido junto de investidores, como forma de reparticao de riscos e sujeitando-se a
prossecucao do exclusivo interesse dos participantes.

o plano interno, e na sequéncia da transposicao para a ordem juridica interna das Directivas Comunitarias e seguindo as orientagdes e
recomendacdes da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados nesta matéria, os seus regimes juridico e regulamentares
foram recentemente revistos e alterados, abandonando-se as tipologias fechadas de IOC e definindo-se novos termos e condigdes em que
podem ser estabelecidas, comercializadas e admitidas a negocia¢do unidades de participagao.

Do ponto de vista tributario, funcionando os OIC como veiculo de apelo ao investimento, o Org¢amento do Estado para 2014 (recentemente aprovado
pelo Parlamento e que entrara em vigor no proximo dia 1 de Janeiro) inclui no seu articulado, entre outras medidas, uma autorizagao legislativa
concedida ao Governo para revisao do regime fiscal aplicavel aos OIC e participantes dos OIC.

Como sabemos as matérias fiscais ndo sdo os Unicos factores a determinar uma decisdo de investimento, no entanto, boas reformas promoverao
seguramente o aumento da competitividade da economia portuguesa como destino do investimento estrangeiro.

1. Assim sendo, a luz do actual enquadramento tributéario dos OIC (previsto nos artigos 22.° e seguintes do Estatuto dos Beneficios Fiscais) considerou-
se adequado, nos termos da referida autorizagao legislativa, introduzir no sistema, em primeira linha, o factor da modernizacao e do reforco da
competitividade a nivel internacional deste tipo de veiculos de investimento.

Pelo que, no plano dos rendimentos auferidos pelos I0C, foi o seguinte o sentido e a extensao das mudancas a introduzir:

(i) neutralidade fiscal no regime de tributacdo destas entidades, ou seja, a tributagdo passara para a esfera dos investidores, no momento da
distribuicdo do rendimento ou resgate das unidades de participacao, a uma taxa Unica, a definir;

(ii) imposicao de uma distribuicdo minima anual, entre 70% a 90% dos resultados; e

(iif) sujeicdo a Imposto do Selo, correspondente a uma percentagem fixa, entre 0,01% e 0,2%, sobre o valor liquido dos activos.

Ainda nesta optica, é concedida a autorizagdo legislativa para o estabelecimento de um regime transitério que possibilite a transicdo de fundos de
investimento para sociedades de investimento.

Na esfera dos investidores, titulares de unidades de participagdes e ou sécios, residentes e nao residentes, pessoas colectivas e pessoas singulares, a
revisao abarcard, nomeadamente, as regras sobre o momento da tributacao, a taxa a aplicar, a opgéo pelo englobamento do rendimento, a eliminagao da
dupla tributagéo e as isengdes aplicaveis ao rendimento distribuido.

Por Gltimo, encontra também abrangéncia nesta autorizacao legislativa o tratamento da matéria sobre outros OIC que apliquem subsidiariamente o
regime fiscal actualmente previsto nos artigos 22.° e seguintes do EBF.

2. Aautorizagao legislativa em questdo aproveita ainda o ensejo para introduzir no sistema normas anti abuso e mecanismos de controlo necessarios
a verificagcdo pela Autoridade Tributaria dos requisitos de aplicagdo material do regime fiscal a criar. Neste ambito, fica, assim, o Governo autorizado a
legislar sobre matérias relativas a:

(i) regime de prova da qualidade do investidor;
(if) cumprimento de obrigagdes acessorias;
(iii) obrigagdes de divulgacédo de informacgao relevante por referéncia aos valores distribuidos e imposto retido;
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eficiéncia, reduzindo a complexidade e reestruturando a politica fiscal internacional portuguesa em linha com as politicas fiscais seguidas na Europa e
internacionalmente.

Em suma, ndo obstante a segregacao das medidas, as reformas almejam claramente colocar a fiscalidade nacional num patamar de maior atractividade a
nivel internacional.
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